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Pakamiay MKTHCOOMET NIAPOWTHIA MaMJIAKaTHMU3HUHT Oapya coxa
TapMOKJapHaa pHUBOXKJIAHUII  TAMOWWIUTAPUHM  JKaXOHZArH  WIIFOD,
YMyM3bTHPO(® STHITaH CTaHJIapTiapra sKHHIAIIaTHPHII, paKaMIalTHPUII
HaTW)KacuJa WHCOH KallUTaIHU OOLIKAPHII XaM aJloXuja HyHaIUIUIapHU
Tanad KuiIMoKna. Pakamnm ukTHCOAUET Oy MHCOHJIAP, KOPXOHA-TAIIKUIIOT
Ba Myaccacajlap, TEXHHKa-TeXHOJIOTHsUIap, MabIyMOTIap Ba jkapa&Hiap
opacuiarl MUHI-MUHJIA0 KyHJAIMK OHJIAHH — ajloKalap HaTKacuaa
BY’KyJra KeJayBud (QaosusT XucoOaanau.

Pakammy MKTHCOAMET IIApONTHIA MHCOH KAaNUTAIMHHM OOMIKAPUIIHUHT
acocuil TeHICHUMSUTAPUHN TaXJIMJ KWIHII Toi3apOnuru Todopa Kydaitnbd
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6opMokga. Pakamim TEXHONOTMSAJIAPHUHI MIMAJAT OWIAH Y3rapuiiy,
TAIIKWINH-UKTHCOIMH JKapaHiapa WHCOH KallUTalIWHH OOLIKApUIIHUHT
acoCHil JKUXATIIAPHHU KalTa KYpHO YMKHIN Macajajapy KeCKUH Japakana
Jon3apOnuruHu omupau. FOKOpH TEXHOJNOTHSUIN MaxCyJOTIapHHU KOpU
STUJIMIIM KOPXOHa Ba Myaccacalaplia MHCOH KanuTalura Kyiuimaaurax
TayiabiaapHy HadakaT OIIUPHI, OANKK SHI'M MIIOMIapMOHIIMK Tajalbnapura
»KaBoOaH HUHCOH KalUTaJIuHU OoIKapuI MeXaHU3MUHH
TAaKOMWUTAIITHPUIITHA TAKO30 3TA/IH.

WuCcOoH xamwrtamanu Oomkapuin Oyiiua MeEHeXepiap 3aMOHABHUHA
TEeXHUKA TEXHOJIOTHSUIApHM SIXIIM OWiunuiapu Ba Iny Owian Oupra
KaZpJapHd WUFUII, OWIMM Ba CaBHs, Majaka Ba TaXpuOaTapuHU
Oomkapum, sSHrH4Ya EHAAIIyBIap OpKalM Kaapnap OWIaH HWIUTAIIHUHT
aCOCHH MEXaHU3MJIApHH TAKOMUJUTAIITHPHIII JIO3UM.

[Ipesunentumuszuuar 2018  itun  ngexabpma Omuit  Makimcra
MypoxaaTHOMacuaa Y30eKHCTOH KaTTa cHECaTH TapUXUIa HIK 60p MHCOH
KamuTaaura 3pTHOop Oepuin ysosumiuuruuu aintau. llyamait 0yéH opamax
yu WWITaH KYIPOK BakT YTAM — Y36eKkucToH YumHum PeHeccaHc
MCTHKOOMM Capu WIrapuiaMokaa. bByryn oca  Y3GexkucToH —Muimmii
TamaJlyH OOCKMYMHUHT NKKWHYM JlaBpacy Oonutanau. AHa my naBpa SIHru
V30eKCTOHHUMHT TapakKHET CTpaTerHscH acocura Kypuoaau. By epra
cTparerusi — OOIIKAPYBHM TYFPU Ba HCTUKOOJUIH PEXXaJTAIITUPHUII CAaHBATH,
JIeraH MabHO KacO dTaju.

OHAWTH HaBOAT pPeXKAIAIITHPHUII CAHBATHHH OeKaMy KYCT FKPO ITHIITA.
JlemMak onmuauMu3Ia HUXOATIA Ma3MyHIIH, Ko3ubaiW, ¥3 HaBOaTtuaa, FOST
Mypakkab Wyn Typubau. bu3 ana my iynra MHCOH KamuTaiaura bTHOOD
Ounan xupu0 kenguk. UyHKHM Xeu OHMp JaBiaT KamMTaJICH3 PUBOXKIIAHA
oJIMalIu.

Jynéra mamxyp nasiat apooou, CHHTanypHUHT OMprHYM Ooll Bazupu
JIu Kyan 1O “CuHranyp Mymxu3acu” MOXMATH XaKua ranupu0, HaTwxKara
“TyFpu cuécaT Ba MHCOH KaIlUTAINTa CapMOsl THKHIIMMU3/AA”, 1es Tabpud
Oepran 5au. YHHHT TabKUAWYA, WHCOH KalWTallUra WYHaNTHPUITAH
1 nommap wmabmar 10 #Hunman cyur 100 OGapoGap, 20 ¥Hnngan cyHr
1000 6apobap 6ymd Kaitraau.

By moxusar nyH€ TypryHua ¥3 KMHMMaTMHM WYKOTMAcCJIMIUra WIIOHUII
kepak. UyHkn y Xaétaa ucbornanran Taxpuda. byryn Y36ekucTon mHCOH
KalUTIM IOKOPH Japakala pHBOXIIAHAETTaH MamulakaTiap KaTopura
kupaau. by xam KelMHru Muutapaa ro3ara YukKKaH a€H XaKUKaT.

WHcoH kamwrtanu HUMa Y3u? VYHra Ha3apuid Ba aMaluid >KUXAaTOaH
Tabppu¢ Oepuir MyMKUH. bup ramga aitranga, Hazapuil )KUXaT-AaBIaTHUHT
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ém apmonra — 3 &mman 22 &mrada OynraH HuruT-Km3napra mabiar
Tukum [1].

Tapakkuii 3tran nasnariapaa “Canoar-4.0” ubopacu maiimo Oynranura
Ooup Hewa ¥wmn Oynmu. “Canoar-4.0” nacTypu TapakKHETHHHT SIHTH-
“paKaMiTi IKTUCOIUET” OOCKIYHN OONUTAHTAHUHY aHTJIaTaIIH.

V36exucton yuyn “Canoar-4.0” spaTaguraH SHI KaTTa MMKOHHSAT/IAD
XaM, MyaisH xaB¢uap XaM WHCOH OMWIM OwiaH OornuK. UyHKM MexHat
pecypcnapuia MHTEUICKTYal CANIOXUATHHHT poiu Tobopa ommb Oopuirm
ymOy SIHTH JaBpHUHT XapakTepiu Xycycusatuaup. Mapkasuit Ocuéna sHT
Kyl axomura ora Y30eKHCTOHHMHT, anbarta, Oy Oopajza KarTa
UMKOHHATIAPH MaBXyHd. TYpTHHYM caHOAT WHKWIOOHWIA KamuTaira
TasgHTaH WKTHCOMWET YPHUHH “‘UCTEHAONIAP WKTUCOMUETH dSrayurtai
OomutamyHN XHCOOTa oOJicaK, aiHaH WHCOH KAalWTAlMHU KyTapuIlra
YCTYBOPJIMK OEpHIMIIMHUHT 3apypatu oWaunnamanu. Iy Ounan Oupra,
“Canoar-4.0” pmacTypu [JoMpacHIa HWIUIA0 YHMKAPHUII XaMmaa XH3MaT
KypCaTHIll COXaJapUHUHI paKamIallyBU Ba aBTOMaTJIallyBH HaTHXKacuAa
Kymab uim ypuHimapu KUCKapuO keramu. MexHarra jaéKaTiid axOJIMHH,
OupuHuM HaBOaTna, ENUIAPHM SHTM TEXHOJIOTHK JaBpja sIaml Ba MEXHAT
KWINIITa Taképiant MyXuM axaMusT KacO sTau.

Pakamii nKTHCOMUET Oy paKaMiId TEXHOJIOTHSUIAPHU (Aol >KOPHUH 3THII
Ba yJaplaH WKTUMOMH-UKTHCOAUH (aonusaTHUHT Oapya coxayiapuaa
(oimamaHUITHUHAT cudaT KUXATHIAH SHTH JapaKCHTa YTUINTa acOCIaHTaH
WKTUCOIWHA, MaJaHW{ Ba WKTUMOWH MyHOcalaTiap TH3MMHHHU Hazapia
TyTagu.  AXOOpPOT-KOMMYHHKALIUS  TEXHOJNOTWSUIApUAATH  KUIIHN
y3rapuiniap KOMIaHusuiap (GaoNuATHHUHT Oapua jkabxamapura TabCHP
Kuaaau. TEeXHOJOTUK TapaKKUETHUHT WHCOH KalWTaUIapUHH OOIIKapHUIIra
TabCUPH PAKAMJIAINTHPHIIAAH aH4Ya OJHMIH HUKTHCOAMH TAKUKOT OOBEKTH
oynnu.

VIKTHCOMUET PUBOXKIIAHWINM Ba YCUIIM KapaSHJIAPUHHM TaXJWJI ITHII
WHCOH  KalUTalIWHU  3aMOHOBMH  MKTUCOAMET  Ba  JKAMHUSTHHU
PUBOXXJIAHTHPAIUIaH acocuil WIIIa0 YHMKApPHUII Ba WXXTUMOMHA OMMIITa
alimaHraHuIaH aajaonaT Gepasy.

MasbiiyMn, KanuTaJHUHT KOMYCHH TajJKWHM — KarmuTai (¢apHIy3da,
WHTIM34a “capital” Ba joTmHUa “capitalis” cy3mapuman-“Oom, acocuii” )
“mapoMaj KenTupuira Koaup OynraH éku ogaMiap TOMOHHIAH TOBapiap
Ba XM3MaTJIap UIUIad YHKAPHIN YIyH sipaTHiraH pecypenap” [2] aup.

Awmepukamuk wuktucomun W.ben-lIlopatHunr TtacHupuamura Kypa,
WHCOH KalWTalli KyHnuaaru TapkuOuii Kuemiapaad noopar:

1) WHCOH KamWTaJIMHM SPATUIIIA WINTHPOK STa€TraH OJaMIIAPHHUHT
cudatu XyCyCUsITIapy Ba KOOWIUATH;
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2) 6030paa Takaud THIaéTraH xamaa OOIIKa améiaap uiniad YUKapHUILn
Ba XM3MaT KypcaTuIlra KUpUTHITaH KanuTtai Kucmi [3].

C.Oumep: “WMHCOH KaluTalM HWHCOHJA MYyKaccamJyialliTaH JapoMaj
KEJITUPUIL KOOWIHMATH Me30HUIUp. VIHCOH KamuTanum TyrMa KOOWIMST Ba
ucrebao/. LIyHHHTIEK ONMHraH TabiuM Ba MayakajgaH uoopar” [4] neb
KypcaTras.

bup xkarop wukrucomumnap (J1.OmBunccon, M.MbpanoyH, T.Ctroapr)
WHCOH KalWTAIWHU Oaxonamjga ajgoxuga (pupma, Kopmopamnus Joupacuia
WHCOH KalUTadl Ba YHHUHT allOXUAa YHCYpJIapUHH Oaxojall HYKTau
HazapnaH €Hmamub aHWKTaiaunap. by éHmamyBra kypa WHCOH KalUTaId
KyHuIara gapaxanapra axpaTHiIaan:

Mukponapaxka — maxc, Ousa;

Me3sogapaxa — KOpXOHa Ba HMPUK KOpIiopauusjap;

Makponapaxa — MUIITUN UKTUCOJUET;

Meranapaxa — KaxoH JIaBJiaTiapy Ba MUHTaKJIApUHUHT OHpJIallyBy.

Ymly mapaxalapHUHT Xap OUpHIa WHCOH KalWUTaIuHH Oaxojaml Ba
ymyam Me30HJIapH TH3MMHU Typiuda Oynu0, ¥3 HaBOaTHAa WHIUBHAyAI
WHCOH KanuTajdd TapKuOWra caloMaTIIMK, TablUM Ba IpodeccHoHal
Taiiéprapnuk, MagaHUH-axJIOKMH KarnnuTajl Ba TaJ0UPKOPIIMK KalnTaiu Kadou
YHCypJap Kupatwiau [5].

“Kamuran” aramacH ojarja KeiNTycHOa HWOUA0d  YUKapHUInga
(doifmanaHaMmy MYIDKaJUTaHAETTaH MEXHAT MaxCyJoTiapura HucOaTaH
nnoatuiany. KanmutamHu sSpaTHimn skapaéHl WHBECTHIUS KHUPUTHIN 1e0
atanaan. VIHBECTHIINS KUPHUTHIN AAcTiIa0 XapakaTiap KWW, KeHHHIAIIK
Oy ’kapakaTJIapHUHT KOIUTAaHUIIMHYU Ha3ap/a TyTaIH.

JacTnabky maiTAa WHCOH KalWTald JCraHna OJaMJIapHUHT MEXaHTra
OynraH KOOWIHMATH-TABIMM Ba KacO KYHMKManapura HWHBECTHLHSIAD
’)KaMJIaHMacH TyllyHwiraH. KeWMHYanuk WMHCOH KamUTaldM TyLIyHYacu
KUJUIMH  paBuIga KeHraiam. JKaxoH OaHKM OSKcHepTiapyd TOMOHHAaH
amaira OIIMPWIITaH SHT CYHITH XUCOO-KMUTOOJapla WHCOH KaluTaiura
HUCTEHMOJ XapakaTIapH-OWJIAHWHT OBKATJIAHWIIYM, KAHUM-Kedard, Typap
JKOWH, TabIIUM OJIWI, COFMKHHU CakKJall, MaJaHusATra Ba XOKa3ojapra
capdmap, IIyHWHTIIEK NaBIATHUHT Oy Makcaiap Y4yH XapaKaTiapu
KUPHUTUITAH.

IOxopunma Kain STWITAHIAPHH YMYMJIAIITHpamuraH OYJicak, HWHCOH
KalmuTall TOp MabHOJA — Oy MHCOHHHHT WHTEIUICKTH, COFJIMFH, OWIINIMH,
cudatiivi Ba yHyMIIM MEXaHTH XamJla YHUHT TypMyLI cudatugup.

KeHnr mabHOIAa WHCOH KamuTaid — Oy WKTHCOIUI PHBOXKIAHUITHWHT
WHTCHCUB WNUIA0 YUKAPHII OMMIIM, JKaMUST Ba OWJIAHW PUBOKIAHTHPHII,
MEXHAT peCypCIapUHUHI OMJIMMIIM, KMCMH, MHTEUIEKTyall Ba OOIIKapyB
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MEXHATH, fIAll Ba HWII JKOHM MyXUTUAUp. YJap HMHCOH KalUTaIUHH
PUBOXKJIAHTHPHUIIHUHT HWIUIA0 YMKApUII OMWIM cudaTuza camapaid Ba
OKHJIOHA amMaJl KWINIIMHA TAbMHHIIAIIN Kepak.

WHCOH KamuWTalum TypiapuHH YyHra Xapaxkarmiap, WHBECTHLUsIIap
KAPUTHII HYKTaW HazapuiaH XaMm TacHumaimwrap. Ly acocunma mHCOH
KalUTAIMHAHT Kyiuaarn (opMynac HKTHCOMYH OJMMIIAD TOMOHHUJIAH
WIUTa0 YMKHUIITaH:

H.=T,+C.+ M,
OyHma:
T, — TabJIMM KaITUTAaJIN;
C— canoMaTIuK KalluTaju;
M, —MagaHUAT KallATaI.

WHcoHn kanuramy Hasapuscura MyBOQHMK oJamiap  y3iapura
WHBECTHLIUS KUPUTUO, MMKOHUSATIAPHHU KEHraWTHPHUIUIApH, JaBjaT 3ca
WHCOH KaIlUTaIMHU OOWUTHII yuyH MaOnar cap¢uad, MUUIMI TapoMaaHu
KynaTupumy MyMKUH. byHnall MHBECTUIMSUIADHUHT CaMapIOpJIHUIMHU
cap¢ KWIMHI'aH MaOJIaFIapHUHT MEXaHT YHYMJIOPJIMTH OPTHUIIN Ba UII XaKU
KyMaluIM OpKaJiM KOoIUIaHWIMAa VY3 udogacuHu Tomanu. MHcoH
KaNUTAIMHAHT INAKIJIAHUIIN  MaHOanapuiaH (JaBiaT, oOWia, Xycychi
maxciaap Ba OomIKanap) KaTbM Hasap yHAaH (QoijamaHumr Ba OeBocHTa
JlapoMa/i OJIMII MHCOHHUHT ¥3M TOMOHH/IaH Ha30paT KMIMHAIN

V36eKucTonIa MHCOH KalUTAIM Y4yH KaTTa MaKcajmap Ba MaGiariap
cappraaMoxa. V3 HaBOaTHaa, Xankumusaa “SJuru V36exucTon opaycu”
naiino Oynau. by Huma neranu? [IpesunenTMu3 TapOupy OmiIaH alTraHaa,
Surn  V36eKHCTOH-GapyaMH3HMHI 33Ty Op3yMH3,  MEXHATKalll,
TUHWIMKCEBAP XaIKUMHU3HUHT op3ycu! YHIa XalKUMHU3HHUHT a3aiuid yMUA-
HUSATIApH, FOKCATTUII Capy MHTHIKIIIAPH Y3UTa XOC Tap3/1a akC 3TMOK/IA.
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HKrHconnii puBOKJIAHUIIHAHT TYPJH 00CKHYJIapuaa
HHCOH pecypcjiapu 0aX0J1aHULIN

Karteropus | Kymaanum | UkTHCOAMET cy0beKTH | AMaara KHpUTHIMIIN
JAaBpH TYFPUCHATH TaCaBBYP cabadnapu
Niram kyun | XX acp WHcoH — MexHaT Nmna6 ynkapumaa
xapaéHuia camapanu IIaXC OMUJIMHU XHCOOTa
(oiianaHuI UMKOHHATH |OJIMII 3apypaTh
O¥ran KOOWJIHAT Ba
cudatiap coxubu
cudaruga
Mexnat XX acpHUHT HncoH — Tamkn HxruconuéTau
pecypenapu | 20-immnapu OoIIKapyBHHHT HO(PAoT  |MapKas3IalITHPTaH X0Jaa

00BEKTH, peKa-xucob
Ooupnury cudarnga

OOIIKAPHII IAPOUTHAA
UII Ky9UHH TaKpop
XOCHIT KVUTHII XKapadHn
KYpCaTKUIapHHH
X#co0ra OJHII 3apypaTn

MexHat XX acpHUHT WHcoH — MexHaT axcuit
CanoxXuATH | 70-80-itumiapu |COXACH/IA §3 IXTHEK BA  |oMuI HMKOHMATIAPUHH
MaH(aaTiapura sra (haommamTHpHII Ba
Cy6’beKT CI/I(I)aTI/II[a ylapJaH camapanu
(oltmananu 3apyparu
Wucon XX acp 80- WHcoH — mxTumMonit Woxtumonii-cuécuii
OMUJIH HWJITApUHUHT  [MIUIA0 YUKAPHIITHHHT IapT-IIapouTiap,
oxupu 90- acocuii xapakarra IIaXCUI OMUIT
HWUIapUHUHT  |KENITUPYBYH Ky4Hd, YHUHT |CaMapaJopJIuIHHU
Gonutapu camapa/IopJIUTHHH OIIMPHIN 3apypaTu
OIIMPHUII BOCUTACH
Wncon XX acpHUHT Wncon — oHr camapanu  (VIHCOH caJlOXMATHHH
KaIUTaIH KanuTaja KHPUTHIIHUHT  |XaMJia HHCOHTa

90-itnnapu
Gomtapu

00BeKTH, Oy KamuTal
OMIMM Ba MaXOpaTHU
OIIMPHINTA XH3MaT
KO, KeNrycHuaa SHr
IOKOpH camapa
KENTHPHIIN MAaKCAIHHH
Ky371amm

WHBECTHIMSIIAPHUHT
UKTHUCOANH XyCYCHUSTHHH
BTHPOQ ITUII

)KaMI/IHT, JAaBjlaT TOMOHHWIAAH aXOJIMHHUHI 6apqa KaTjiaMmjiapura Ba

Toncanapura

aliHn

MUKIIOP

Ba

makJijiapaaru

HWHCOH  KalluTaJInu

WHBECTHLIMSICH cap(IIaHMIINTa KapamMald, MHCOH KalWTaJIMHUHT KyHuaara
TypJlapy IaK/UIaHAJU Ba XyKM Cypaju:
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1. Mxo6wmii (paosr) MHCOH KanmuTaw;

2. Canbwuii (H0(haoJ1) MHCOH KaIMTaH;

3. MaHdwuii HHCOH KanuTaH.

— Wxobwmii (aKTUB) HMHCOH KalWTAIA — VY3d Yy4yH capQaHrad
WHBECTUIUSHH TYJIA Y3JIANITUPraH Ba YHH >KAMHSATHUHT PUBOXIIAHWIIY Ba
TaKOMIJUTANIYBH IIAKIHAa pyéOra 4YHKApraH KpeaTHB (ApaTyBud) Ba
WHHOBAITUOH KaIUTAIIUp. by spaTyBYaHINK Ba TAKOMUJLIAIIYB, KYyMIIaIaH,
aXOJMHUHT TYypMYII Japa’KaCHHUHT OIIWIIHW, WHHOBALIMOH CaJTOXHUATHHHT
IOKCAJIMIIY, TabIIUM TH3UMUHUHT PHUBOXH, HIM-(paHHUHT TapakKuETH,
ax00opoOT aTMalMHYBH Ba TABMUHOTH 3PKUAHINTH, aX0JH CaTOMATIUTHHIHT
SXIIIAHUIINA KaOmiapaa HamMo€H Oymamu. UyHKH, WHCOH KalHWTATHHUHT
mapaMeTpiapu Ba CH(ATH axonW — IIaXCHUHT MEHTAIUTETH, TabJIUM
Japaxkacu, XaéTHil TacaBBYPJIAPH Ba COFIMKHM CAKJAaIll COXACHUIArH axBOJ
Kabumap OwWiaH yinuaHagud. AMWTHIN JIO3UMKH, WIM-(paH, TabiuM Ba
COFJIMKHU cakjaiira capdaHraH WHBECTHLUIAD TapUXaH KUCKA MyJnaT
nyuaa camapa OepuIlM MyMKHH, aMMO acpjiap JaBOMHUA IIaKJIaHTaH
MEHTAJUTETHH KUCKA BakTha Yy3raprupum kuiiuH. Iy cababmu mynémaru
WIFOp TaxpuOa Ba OWIMMIIAPHH MUUIHHA-IIAXC MECHTATUTETHHUHT WKOOUN
XYCYCUATIIApY OWJIaH YHFYHIAIITHPHII MYXUMIHP.

V36ekncronna puBoxkmanran Fap6 Ba Illapk MamIakaTIapHHHUHT
WKTUMOUU-UKTHCOUN TapaKKUETIATH TaKpHOacH Y3malmTupuiap JKaH,
alfHm 1[Iy HyKTajapra O>KUIOWA OIBTHOOp KapaTwinaéTraHd JHWKKATTa
Ca30BOPIUD, SHHHU WIFOP YET I TAXKPHOACHHUHT XaJIKUMHU3-HUHT MIJUTHN
MEHTAJNTETUTa Ba KYII acpiIUK aHbaHAJIAPATa MOC KENAAWTaH KUXATIapH,
HmIakiapy Kalbysl KHJIMHMOKIA KM yjap Maxajulid [iapT-liapouTiiapra
MOCJIAIITUPUIMOK/IA. Iynunraex, MUJITUN MaJaHUSATUMU3,
aHbaHAIAPUMU3HU Taprud KWIWII XamJa ENUIApUMHU3HU YeT dJiapiaru
0ab3u OKUM Ba XapakaTJIApHUHT 3apapiu TabCUPHJAH CAKJIAIl YIyH OO
Oopunaétran MabHaBUI-MabpuUHUl UILIAp Ba NPOPHUIAKTHK Yopaiap
ailHaH Iy MakcaJHMU Ky3naraHaup. VHCOH KamuTanu XaM aiHh MabiyM
maxc kabu MabiayM OWp IMBHIM3AIMSA, MCHTAIHTCT Ba aHbaHAJAPHIHT
MaXCyIUanp.

— Canbuii (maccuB) MHCOH KamuTaidu. MIHCOH KamuTaawHUHT Oy TypH
MaMJIaKaT TapaKKHETUTa Ba MHHOBAIIMOH WKTHCOAMETIa aWTapivK Xpcca
KymMaian, yHAHT OyTyH MOXHATH MOIOWA  HWMKOHHSITIAPHHHT
UCTehbMOYHCH Oynmumninan noopataup. [laccMB MHCOH KaNWTANUHH SXIIN
TaBJIUM OJIMaraH, OAIWN KycTaph (KYJI MEXHATHWTa acOoCJaHTraH) CaHOATHa,
TOBap alMpOOIUIAITa aCOCIAaHTaH THXKOpaTAa €K MeXaHU3aIsUIalIMaran
KAIUIOK Xy)Kanuruna OaHn KUMIMIAp TAIIKWI JTagd IEHHIl MYyMKHH.
V3bexua TanOup OuiaH alTraHma, «KOpa MEXHAT» KWIYBUMIAp, SHHH
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Majaka Tajna0d KWiIMaiguraH HIoulapia HMOUIAWAWMTaH KHIIWIAp [acCHB
MHCOH KalHUTaJIWHU TAIIKWI 3Tauiap.

— VHCOH KanWTalMHUHT SHT TaxJIui Ba 0Oaxc Tanad Y4YHHYU TypH
MaH(}uit ”HCOH KanuTanuaap. MaHQuil HHCOH KalUTaIu JAeraHia, HOMUIaH
MabJIyM OYiraHujex, y3ura capQiaHraH HHBECTHLHSI-TapIaH KaMUIT yIyH
Xed KaHmald (¢oiiga KenTUpMaraH, Ha Y3W  SIIARIUTaH  KaMUAT
UKTHCOMUETUHUHT  PUBOXKHIA, HAa axoilu TYpPMyIIl JapakKaCHHUHT
IOKCIMIINra, Ha MIaxc cudarnaa Y3UHUHT PHBOXJIAHHWIINIA XHCCa
KYIIMIITa ipaMaraH Touda TymyHHIaau. Y36exua npoja Guia aiTranna,
«Ha ¥y3wra, Ha OomKkara ¢olgacu TerMaimuran» Toupa MaH(U HHCOH
KalMTaJIMHU TallKWil OSTagu. Amanauil >KUHOSATYWIAp, THUEXBaHAJAD,
KOppyNIUOHepyap, WIIEKMaciap, WIKUINKOO3Iap, TEKWHXYPIUK OuiIaH
KyH KednpyBUwiap — Oup cy3 OwiaH alWTraHnua, »KaMusT Ba OWIACHHUHT
capduiaran  MOJIMIl WMHBECTHLUSCH, OepraH TabIUM-TapOHSICHHUHT
caMapacHHU HyKKa YMKapraH KAMmiap MaH(Ui HHCOH KaluTali cudaruia
HaMoO&H Oymaaniap. AHa 1y Tondasaru HHCOH KaluTajll MUCONINAA 0ab3u
Tonasary KUMIWIAp Y4YyH capdiaHraH HWHBECTHIMSUIAD XaMHIIa Xam
VY3UHUHT KOOMH camapacuHu OepaBepMaciiry KypHUHAIH.

MaH(uii THCOH KarmuTany KYIMMHYa XaJIKHHHT MEHTaJIUTETHAATH HO3UK
XOJaT/ap, €THIIMOBUMIIMKIIADP, aXOJIM MaJaHHMAT CaBHACHHHHT ITacTIIMTH,
JKaMUSITIArd MyaMMoJap, UIYHWHIJEK, KHIIMJIAPHUHT TaOMMH XaKK{
OynraH HSpKUHIMKIAPHUHT YEKIAHWUIIN KaOm cababimap HaTKacuma
BYKyZTa KEJIHIIA MyMKHH.

MabHaBuii  eTyK  JKaMusTIapga MaHQWA  HHCOH  KalHUTalIH
tToudacuaaruaapra y3IapuHUHT YMUJICH3 XOJUIApUAaH YUKHUII YYYH CYHITH
UMKOHHSTIAp Oepuiiaan Xamaa yJapHUHT MKOOWH Yy3rapuuuiapra OyiraH
Xapakatiiapy )aMUsIT Ba 1aBlaT TOMOHH/IAH KYyJaab-KyBBaTiaHaau [6].

WHcoH kanutanu Kyiugara napaxanap owinan hapkjiaHaau:

1. Anoxuia MaxCHUHT WHCOH KallUTald YHUHT CaJlOMATJIMIH, COFJINFH,
KoOwiusiTH, OwIMMHM Ba KyHUKManapunan ubopataup. “VHcoHHMHT
KuiiMaTe® YHHHT Xaéth Oockuwiapuaa optud Oopamu, Oy KuiiMaTmaaH
YHYMJIODJIMKHH ~OIIMPHUIN Makcanuna (oWgamaHwiany, aiHu maiTaa
OIAXCUM  KamuTal JapoMaJjlapuHHM KyHNaWTUpagyl Ba HHCOHHH V3
KOOWIMSITUHYM SHaZa OIIMPUINTa IIaXCHH WHBECTHLMSUIAP KHPHUTHINTA
parbaTmaHTHpaIy.

2. KopxOHaHMHT MHCOH KalWTaJIMIa XO3WPTH BaKTAA caBlIo Oenrucwy,
MEPCOHAN Ba SIHTM TEXHONOTWsIap cU(aTHIard HOMOAOWNA aKTHBIAp
ajoxyzia posb yiHaigu. by kanuranra, IIyHUHTOEK IHAXCUM WHCOH
KalWTaId  aKTHBIApUHM  (IMLEH3MsUIap, MaTeHTIap, MyaulUQIMK
TyYBOXHOMasapu), GUpMaHUHT HOMOJIMI aKTHBIapHHU (TOBap Oesruiapn)
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TaKIIWINA KaluTal, TapKUOWM, KamuTal, OpeHI-KamuTal Ba MKTUMOHM
KalmnuTaJJMHU KUPpUTUII MYMKHWH.

3. Mwuii UHCOH KaIllUTald WXKTUMOHWH, CHECUI KalMTaJHW, MUJUTHI
MHTEJUIEKTYaJl YCTUBOPIUKIAPHU, MUJUINN pakoOaT YCTHUBOPIUKIAPUHU Ba
MWUIATHUHT TaOWUH caJoXusATHHH Kampal® onaan. Mmwumid  MHCOH
KamuTaIu Xap OHp pUBOXJIAHAETTaH MamJlakaT MWUIMH OOWIMTHHUHT
APMUZAH KYNPOFUHHW, >XaXOHHWHI TapakKWH OSTraH [aBiariapuja dca
70-80 % nmaH OPTUFUHU TAIIKWI 3Tamu [7].

2015 #wmnpa pakaMiIM  TEXHOJIOTHUSJIAD Ba KOMMYHHUKAUUSUIAPHUHT
TAbCUpPH, aWHWKCAa, WYKM Ba TalIKW IDKTUMOWH  TEXHOJOTHSIIAp,
UCTEBJOJJIap MEHEXMEHTH Ba KOMIAHWAHU TYIIYHUIIHW OHT Ky
y3rapTapaauran oMmi Oymamw. PakamyamTUpuIn HaTHXXacuga WHCOH
pecypciapuHu OOUTKApUII XaM Y3UTa X0C HYHAIUIIIapHU Tajdad KIIMOKIA.
AKIII Hucon pecypcnapunu Gomkapum sxamusty AKHIna 2015 #unna
WHCOH  KamWTaJIMHM  OOIIKAapHIl  coxXacujaa aHukiaHran 10 Ta
TCHACHIMSIHUHT 6 TacH MKTHCOMUETHM  paKaMJIALITHPHII  OWIaH
OOFIMKJIUTHHN TabkuaMokaa [8].

1. AHaIMTHK BOCHTaNapra BakaTrTa MablIyMoTiapjaaH (olpanaHuira
capmosutap. TYFpu KypcaTkuuiapra 3ra OYJMI, KOMIAHUS Ay4 KeJaJuraH
MYyaMMOJIAQPHUHT aHUK Ba TYFPH €YMMWHHM TAbMHUHJIAIIM MyMKHH. ByHmaH
TAIIKApW, aHATUTHK HATWXajap XOJUMIIADHU ¥3 MaKca/Ulapura epuIlnil
Wynuaa Y3uHU TyTHUIITA YHAAWIU.

CyHITH HWnnmapia HMpOTHO3NM HIMYH Ky9H TaxX IWIMHHU WIIA0 YUKHII
YVUIyH aHaIUTHUKaZaH (oiimamaHum KydaiiMokna. Xoaumiap Ba yJapHUHT
(daonuATH TYFPHCHAATM MaBXKyJ MablyMOT/Iapra acocliaHuO, Kaicu
npodeccronan npodpuuiap OM3HECHH PHBOXIIAHTHPHINTA acocuil Xucca
KS"I_HI/IH_II/IHI/I AHUKJIall MYMKHWH.

Bomika Hapcamap KaTopu aHAIMTHK BOCUTAlapjaH (oiigasaHumr
Ky#uaaruiaapra IMKOH Oepajau:

— KommanustHuHr sxTHéKIapurakapad wmra EUIaHWIIHU  TaXMHH
KMJIAIII;

— Kommanmss capmoss  KHUpUTHIIM  Kepak  OynraH  YKUTHII
HyHanmunuiapuHy Oenruian;

— V3 Gu3HECHHH KEHTaiTHPHII Y4yH KOMIIAHMS PHBOMKJIAHMIIN KepaK
Oynran npoduUIapHA aHUKJIAII.

2. Bynytnu eanmnap. ByiyTaa uitamn cTpaTteruk xapaHiIapHH peKop
BaKT WYMIA XaJl KWIMIIra UMKOH Oepagu. by ymuanapumran HaTtmxamap
OunaH ¥3rapyB4yaH XapaxamIapHH Taknn( KWIaJAuraH HMHHOBAIlMOH Ba
MOCJIallyBYaH TEXHOJIOTHK eunMIiap €plaMua XapaxariapHu Texxaiau. by
JIOUMHUH paBUIIJla PUBOXKIAHUO OopajuWraH IacTypiaplaH MaKCHMall
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mapaxama (QoitmamaHagum Ba  OOMIKA KOMIAHHUSUIAPHM  OOIIKAPHII
apaéniapu OMIaH MHTETpalsIallyB KOOWIHATHIAH XaM doiina kypanu.

3. Tamundukanus MoOTHBaLMs Ba HCTSHAOMHHM cakjam MaHOau
cudartuna. Yilmmnapra GYNraH KU3WKUIIHMHT OPTHINM XOJMMJIAPHMHT
(haoIMTMHY OUIMPHII Ba SIHTM TabJIMM Ba TapOus MIaKUIApUHU aHWKJIaIl
3apypaTy OniaH OOFJIHK.

4. xTuMowmii TapMOKJIap KOMIaHus Oyiina0 anoka Ba XaMKOPJIMK y4yH
KaHan cudaruna. VbkTuMonii TapMOKJIap HHCOH KalMTaJIMHN OOIIKapHIira
TOOOpa KYIpPOK TabcHp KypcarMokaa. CYHITH TagkuUKoTIIAapra Kypa,
xomumiapHUHT 31 (dom3m WKTUMOMI TapMoKiapaaH kenrad. Kampmap
Oyiinya MyTaxacCMC y4YyH TapMOKJIap MabIyMOT TOIMII, SHTH
UCTEBAOMIAPHH Kami( eTH, OMiIrM aJIMaIlIvIl Ba MPodeCcCHOHAaN ajJoKajap
TApPMOFMHU KEHTaUTUPUII YUIyH XKyAa MyXUMIUP.

5. Wmum rypyxJiap Ba XoaumIap kaMoajlapuHU BUPTYaIN3aIUs KUJINIIL.
bup Heura koiyapiaH XaMKOpPJIHKIArd Iardopmana Hiuam KOOMIHITH
Xap KUMHHUHT CAIOXUATHHHA MaKCHMaJl apaxkajga OLINPaaH, XOIUMIapHIHT
KOHHUKHUIIMHH OPTTUPAAN Ba KOMITAaHUSJIAPHUHT (GaoJUTMTHHY KydalTupaan-
HaTW)KaJ1a KOMIIaHUs caMapaopiIiK YI4oBIapy OUiiaH TabMUHIIAHAIIH.

6. MoOun KypuiManap OpKaId HIIra Kupuil. MoOWI KypuimaiapaaH
WINTa KUpHUII caéxar Ba JIOTHCTHKA XapakaTJapHHU CE3WJIapiM Jlapakasaa
KaMalTHpaad Ba KyI XoJUulapja >KUCMOHAH OWp JKoWna smaMaijnuraH,
6ab3aH 3ca OMp XMW THIJA TAINTAIIMAWANTaH TYPIH TypyXJapaa MyCTaKuil
WIUTAPHUHT PUBOXKIAHUIIHN parOaTIaHTUPaIH.

Xymoca YpHHIA ITYHH alTHUII MyMKHHKH, HHCOH KaITUTall OONTKAPHUIII
TH3UMHU alHU Jamjaaru Tanabjapra puos KWIMII Y49yH KyHuzaruigapra
bTHOOP KApATHII JIO3UM:

— UWHCOH  KaNnuTaJIMHK  OOLIKapulla yMyMHH  CTpaTerdsiHUA
MIAKJUTAHTUPUII Ba UIUIA0 YHKHUILL

— WHCOH KalWTaJUHU PUBOXJIAHTUPUIIHUHI cOoXajap Ba TapMOKJIap
KecMHJIa aTdopmanap UinIad YUKHIL,

— WHCOH KalWTAJIMHM OONIKapWIja WIUIAIl KYHUKMalaphd Ba
MachyJIHMATHHHU OIIPUIIHYU TabMHHJIALL;

— WHCOH KalWTAJIMHU OOIIKapHUINAa HKTUMOHNH-TICHXOJIOTHK YCYIIapHA
Tag0MK DTHIII,

— coxamapra CaJIMOKJIM WHBECTHUIMS KHUPUTHII OpKald HWHCOH
KalUTIMHA I0KCAITHPHIIL;

— MaMJIaKaTAa SAXIIM OJUMIIAp KYNalllld y4yH OJIMH TabJIUM TU3UMHUHHU
Ky4aWTHpUIL, WIMHH KaJpJlapHH MyHOCHO parOaTiaHTUpHLI, Yyiapra
CTUMYJI IpaTHO Oepuil Makcaara MyBo(QUK.
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